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GEMEINSAMER AUSGLIEDERUNGSBERICHT

des Vorstands der Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach Aktiengesellschaft (na-
chfolgend ,MinAG* genannt) mit Sitz in Bad Uberkingen, eingetragen im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Ulm unter HRB 540111, und

der Geschiftsfilhrung der MINERALBRUNNEN UBERKINGEN-TEINACH
Beteiligungs GmbH mit Sitz in Bad Uberkingen, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Ulm unter HRB 540728 (nachfolgend ,MinBet GmbH®),

zur Ausgliederung der Beteiligungen der MinAG an der Mineralbrunnen Teinach
GmbH mit Sitz in Bad Teinach-Zavelstein, eingetragen im Handelsregister des Amts-
gerichts Stuttgart unter HRB 734180 (nachfolgend ,Teinach GmbH"), und der Mine-
ralbrunnen Krumbach GmbH mit Sitz in KiRlegg, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Ulm unter HRB 725266 (nachfolgend ,Krumbach GmbH"), auf die
MinBet GmbH als tibernehmender Rechtstriger (nachfolgend ,MinBet GmbH®) im
Wege der Ausgliederung zur Aufnahme nach dem Umwandlungsgesetz.

VORBEMERKUNG

Der Vorstand der MinAG und die Geschéftsfilhrung der MinBet GmbH haben sich am
11. Juni 2012 auf den finalen Entwurf eines Ausgliederungs- und Ubernahmevertrags
(nachfolgend ,Ausgliederungsvertrag“) geeinigt. Danach gliedert die MinAG die von
ihr gehaltenen samtlichen Geschéftsanteile in Héhe von jeweils nominal EUR
25.000,00 und EUR 100,00 an der Teinach GmbH (diese Anteile nachfolgend ge-
meinsam ,Anteile Teinach®) und der Krumbach GmbH (diese Anteile nachfolgend
gemeinsam ,Anteile Krumbach®, die Anteile Krumbach und die Anteile Teinach
nachfolgend gemeinsam ,Brunnenbeteiligungen®) auf die MinBet GmbH im Wege
der Ausgliederung zur Aufnahme gemaR § 123 Absatz 3 Nr. 1 UmwG (partielle Ge-
samtrechtsnachfolge) aus (nachfolgend die ,Ausgliederung”). Samtliche sonstigen
Vermogensgegenstande, Vertragsverhalnisse und sonstigen Rechtsverhalinisse der
MinAG verbleiben bei der MinAG.

Der Aufsichtsrat der MinAG hat der vom Vorstand der MinAG vorgeschlagenen Aus-
gliederung durch Beschluss vom 11. Juni 2012 zugestimmt. Die Hauptversammlung
der MinAG soll am 26. Juli 2012 {iber die Zustimmung zum Ausgliederungsvertrag
Beschluss fassen. Die Gesellschafterversammiung der MinBet GmbH beabsichtigt,
den Zustimmungsbeschluss zum Ausgliederungsvertrag im Nachgang zur Hauptver-
sammiung der MinAG zu fassen.
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Dieser Ausgliederungsbericht enthalt samtliche Informationen, die fur die Entschei-
dungsfindung der Aktiondre der MinAG und des Gesellschafters der MinBet GmbH
tiber die Zustimmung zum Ausgliederungsvertrag erforderlich sind. Er stellt die betei-
ligten Unternehmen und ihre Rolle in der MinAG Gruppe, die Grinde fur die Ausglie-
derung, die rechtlichen Schritte zu ihrer Umsetzung sowie ihre gesellschaftsrechili-
chen, bilanziellen, wirtschaftlichen und steuerlichen Auswirkungen dar. Aulerdem
wird der Entwurf des Ausgliederungsvertrags im Einzelnen erlautert.

UBERBLICK UBER STRUKTUR UND AKTIVITATEN DER MINAG GRUPPE
MinAG als iibertragender Rechtstrager
Kerndaten und Kapitalstruktur

Die MinAG ist ein bedeutender Markenanbieter im Mineralwasser- und Fruchtsaft-
segment mit Sitz Bahnhofstr. 15, 73337 Bad Uberkingen.

im Jahr 2011 wurde eine Konzernleistung von EUR 156,4 Mio. erzielt. Das Konzern-
ergebnis belief sich auf EUR 16,6 Mio., das Jahresergebnis der MinAG auf EUR 12,5
Mio. Im Konzern betrug das bilanzielle Eigenkapital zum 31. Dezember 2011 EUR
77,2 Mio. bei einer Bilanzsumme von EUR 167,8 Mio. Die MinAG weist zum 31. De-
zember 2011 ein bilanzielles Eigenkapital von EUR 64,6 Mio. bei einer Bilanzsumme
von EUR 108,9 Mio. aus.

Die MinAG ist seit 1986 im Freiverkehr der Wertpapierborse Stuttgart notiert. Im Jahr
1987 wurden die Aktien der MinAG in den geregelten Markt (heute: regulierter Markt)
der Bérsen Stuttgart und Frankfurt aufgenommen. Nach dem Ende Oktober 2011
wirksam gewordenen Segmentwechsel ist die MinAG nun nicht mehr im regulierten
Markt der Bérsen Stuttgart und Frankfurt notiert, sondern in den qualifizierten Freiver-
kehrssegmenten Entry Standard (Bérse Frankfurt) und Freiverkehr Plus (Bérse Stutt-
gart).

Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der Gesellschaft belauft sich der-
seit auf EUR 22.387.456,00 und ist eingeteilt in 6.314.700 Stammaktien und
2 187.360 stimmrechtslose Vorzugsaktien in Form von jeweils auf den Inhaber lau-
tenden nennbetragslosen Stiickaktien mit jeweils einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von EUR 2,63.



Das nachfolgende Schaubild zeigt die derzeitige Aktionérsstruktur der MinAG nach
dem Informationsstand der Gesellschaft anhand der bei ihr eingegangenen Stimm-
rechtsmitteilungen gemaft § 20 AkiG.

Alctiondrsstrultur (Stammaktie)
Angaben in %

B <orisberg Holding GmbH

Eigene Akien

2.1.2 Organe

Alleiniges Vorstandsmitglied der MinAG ist Herr Michael Bartholl. Er vertritt die Ge-
sellschaft entsprechend den Vorgaben der Satzung allein.

Der Aufsichtsrat der MinAG besteht derzeit aus sechs Mitgliedern, von denen vier
durch die Hauptversammlung als Vertreter der Aktionare gewdéhlt wurden. Die (ibrigen
zwei Mitglieder des Aufsichtsrats werden von den Arbeitnehmern der MinAG Gruppe
bestimmt, da die MinAG gemaR § 1 Abs. 1 Nr. 1 DrittelbG der Arbeitnehmermitbe-
stimmung gemaR dem Drittelbeteiligungsgesetz unterliegt. Die Aufgabe des Auf-
sichtsrats besteht in erster Linie in der Uberwachung des Vorstands. Geschéfte au-
Rerhalb des gewdhnlichen Geschéftsverkehrs und bestimmte Transaktionen wie In-
vestitionen, Unternehmensakquisitionen bzw. Darlehensgewéhrungen erfordern in
Abhangigkeit vom Volumen gemaR der Satzung in Verbindung mit der Geschéftsord-
nung des Vorstands die vorherige Zustimmung des Aufsichtsrats der MinAG.

2.1.3 Unternehmensgegenstand
Unternehmensgegenstand der MinAG ist

- die Gewinnung, Abfillung und der Vertrieb von Getrénken jeder Art, im Besonde-
ren von Heilwasser, Mineralwasser, Fruchtsaftgetranken und Limonaden, ein-
schlieRlich der Vornahme aller einschlagigen Geschéfte in der Getrankeindustrie
und dem Getrankehandel,

- die Aufbereitung und Wiederverwertung von Getrénkebehéltnissen nebst Zube-
hér, die Entwicklung neuer Technologien und Produkte auf diesem Gebiet und al-
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2.2

2.2.1

le anderen Tatigkeiten, die mit der Aufbereitung und Wiederverwertung von
Getrankebehiltnissen im Zusammenhang stehen sowie die Verwertung gewon-
nener Technologien und Produkte; sowie

- die Fiihrung und Férderung von Bade- und Kurhotelbetrieben.

Die MinAG ist zu allen Maknahmen und Handlungen berechtigt, die mit dem Gegens-
tand des Unternehmens zusammenhangen oder diesem unmittelbar oder mittelbar zu
dienen geeignet sind. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errichten, andere
Unternehmen griinden, erwerben, sich an ihnen beteiligen oder verauflern. Sie kann
solche Unternehmen ganz oder teilweise unter einheitlicher Leitung zusammenfassen
und Unternehmensvertrage mit ihnen schlieRen. Sie kann ihre Tatigkeit auch durch
Tochter-, Beteiligungs- und Gemeinschaftsunternehmen austben oder ganz oder
teilweise in verbundene Unternehmen ausgliedern oder verbundenen Unternehmen
iiberlassen und sich selbst auf die Leitung und Verwaltung ihrer verbundenen Unter-
nehmen beschrénken.

Geschaftsfelder, Produkte und Aufgaben der MinAG

Die MinAG ist die Obergesellschaft der MinAG Gruppe. Neben dem (unmittelbaren
und mittelbaren) Halten und dem Verwalten von direkten und indirekten Beteiligungen
in ihrer Funktion als strategische Fihrungsholding erbringt die MinAG Dienstleistun-
gen insbesondere in den Bereichen Vertriebsstrategie, Technik, Controlling, Liquidi-
tatsmanagement und Rechtsberatung fur ihre Konzerngesellschaften bzw. kauft ent-
sprechende Leistungen bei Dritten fiir die gesamte MinAG Gruppe ein.

Das operative Geschaft der MinAG umfasst derzeit die Gewinnung, Herstellung, Ab-
fillung und den Vertrieb von alkoholfreien Getrénken unter den Marken ,afri-cola” und
Bluna“. Im Ubrigen ist das operative Geschaft zwischenzeitlich auf unmittelbare und
mittelbare Tochtergesellschaften tibertragen worden.

MinBet GmbH als iibernehmender Rechtstrager
MinBet GmbH
(a) Kerndaten und Kapitalstruktur

Die MinBet GmbH ist am 07. Mai 1990 im eingangs genannten Handelsregis-
ter eingetragen worden. Das Stammkapital der MinBet GmbH betragt
EUR 7.670.000,00. Den einzigen Geschéftsanteil an der MinBet GmbH in H6-
he von nominal EUR 7.670.000,00 halt die MinAG.



(b)

(c)

(d)

MaRnahmen im Zusammenhang mit der Ausgliederung

In Zusammenhang mit der Ausgliederung werden die MinAG und die Teinach
GmbH bzw. die Krumbach GmbH jeweils den derzeit laufenden Beherr-
schungs- und Gewinnabfihrungsvertrag zum Ende des laufenden Geschéfis-
jahres 2012 durch Abschluss einer Aufhebungsvereinbarung beenden. Die
MinBet GmbH wird als herrschendes und gewinnabfiihrungsberechtigtes Un-
ternehmen jeweils mit der Teinach GmbH bzw. der Krumbach GmbH einen
Gewinnabfithrungsvertrag mit Wirkung zum Beginn des Geschéftsjahres 2013
abschlieffen.

Organe

Die MinBet GmbH wird durch ihre Geschaftsfuhrer vertreten. Ist nur ein Ge-
schaftsfiihrer bestellt, so vertritt dieser die MinBet GmbH allein. Sind mehrere
Geschaftsfilhrer bestellt, wird die MinBet GmbH durch zwei Geschaftsfihrer
gemeinsam oder durch einen Geschaftsfilhrer in Gemeinschaft mit einem
Prokuristen vertreten. Samtliche Geschéftsfiinrer sind an Weisungen der Ge-
sellschafterversammiung der MinBet GmbH gebunden. Die Gesellschafterver-
sammlung der MinBet GmbH kann einem oder mehreren Geschéftsfuhrern
generell oder im Einzelfall jeweils Einzelvertretungsbefugnis und Befreiung
von den Beschrankungen des § 181 BGB erteilen.

Geschaftsfuhrer der MinBet GmbH sind derzeit Herr Thomas Nuding, Herr
Karl Dittus und Herr Helmut Oswald, jeweils gesamtvertretungsberechtigt mit
der Befugnis, im Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen oder als
Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte abzuschlieBen. Herr Nuding, Herr Dit-
tus und Herr Oswald werden ihr Amt mit Wirkung zum 12. Juni 2012 niederle-
gen. Zum neuen Geschaftsfihrer wird mit Wirkung zum 12. Juni 2012 Herr
Michael Bartholl bestellt werden. Herr Bartholl wird einzelvertretungsberechtigt
sein und von den Beschrankungen des § 181 BGB ebenfalls befreit werden.

Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens der MinBet GmbH ist die Beteiligung an Un-
ternehmen, die mit der Produktion, dem Vertrieb oder der Produktion und dem
Vertrieb von Getranken aller Art, insbesondere von Heil- und Mineralwassern
und alkoholfreien Erfrischungsgetranken sowie dem Handel mit Kohlensédure
und Bohrungen nach Brauch-, Mineral- und Heilwasser befasst sind.



(e)

Die Gesellschaft ist zu allen Mafnahmen und Handlungen berechtigt, die mit
dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhéangen oder diesem unmit-
telbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Insbesondere darf sie Zweignie-
derlassungen errichten, andere Unternehmen griinden, erwerben, sich an ih-
nen beteiligen oder verdufern.

Geschaftsfelder, Produkte und Aufgaben

Die Geschaftstatigkeit der MinBet GmbH beschrénkt sich auf das Halten und
Verwalten von direkten und indirekten Beteiligungen als Zwischenholding. Sie
beschaftigt derzeit keine Mitarbeiter. Auch im Zuge der Ausgliederung gehen
keine Mitarbeiter der MinAG im Wege des Betriebsiibergangs auf die MinBet
GmbH Uber.

23  Teinach GmbH und Krumbach GmbH als Gegenstand der Ausgliederung

2.3.1 Teinach GmbH

(a)

(b)

Kerndaten und Kapitalstruktur

Die Teinach GmbH ist am 21. Februar 2003 ins zustindige Handelsregister
eingetragen worden. Das Stammkapital der Teinach GmbH betragt
EUR 25.100,00. Samtliche Geschéftsanteile an der Teinach GmbH in Hohe
von nominal EUR 25.000,00 und nominal EUR 100,00 hélt die MinAG.

Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens der Teinach GmbH ist die Gewinnung, Abfll-
lung und der Vertrieb von Getranken jeder Art, im Besonderen von Heilwas-
ser, Mineralwasser, Fruchtsaftgetranken und Limonaden einschliefdlich der
Vornahme aller einschlagigen Geschéfte in der Getrénkeindustrie und dem
Getrankehandel sowie die Aufbereitung und Wiederverwertung von Getranke-
behltnissen nebst Zubehér, die Entwicklung neuer Technologien und Produk-
te auf diesem Gebiet und alle anderen Tatigkeiten, die mit der Aufbereitung
und Wiederverwertung von Getrénkebehaltnissen im Zusammenhang stehen,
sowie die Verwertung gewonnener Technologien und Produkte.

Die Gesellschaft ist zu allen MaRnahmen und Handlungen berechtigt, die mit
dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhangen oder diesem unmit-
telbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Insbesondere darf sie Zweignie-
derlassungen errichten, andere Unternehmen griinden, erwerben, sich an ih-
nen beteiligen oder veraulern.



(c)

Geschaftsfelder, Produkte und Aufgaben

Die Teinach GmbH betreibt seit 2010 den Brunnenbetrieb der MinAG Gruppe
am Standort Bad Teinach-Zavelstein. Die Teinach GmbH befasst sich insbe-
sondere mit der Gewinnung, Abfilllung und dem Vertrieb von Mineralwasser
und sonstigen alkoholfreien Getrénken (einschlieBlich Limonaden und sog.
Near Water-Produkten), insbesondere unter der Marke Teinacher.

Die Teinach GmbH hat im Jahr 2011 mit ihren Eigen- und Handelsmarken ei-
nen Umsatz von EUR 37,8 Mio. und ein Jahresergebnis von EUR 3,0 Mio.
erwirtschaftet. Die Teinach GmbH beschéftigte zum Ende des Jahres 2011
126 aktive Mitarbeiter.

2.3.2 Krumbach GmbH

(a)

(b)

Kerndaten und Kapitalstruktur

Die Krumbach GmbH ist am 19. September 2002 ins zusténdige Handelsre-
gister eingetragen worden. Das Stammkapital der Krumbach GmbH betragt
EUR 25.100,00. Samtliche Geschéftsanteile an der Krumbach GmbH in Héhe
von nominal EUR 25.000,00 und nominal EUR 100,00 halt die MinAG.

Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens der Krumbach GmbH ist die Gewinnung, Ab-
fullung und der Vertrieb von Getrénken jeder Art, im Besonderen von Heilwas-
ser, Mineralwasser, Fruchtsaftgetranken und Limonaden einschlieBlich der
Vornahme aller einschldgigen Geschafte in der Getrankeindustrie und dem
Getrankehandel sowie die Aufbereitung und Wiederverwertung von Getrénke-
behaltnissen nebst Zubehdr, die Entwicklung neuer Technologien und Produk-
te auf diesem Gebiet und alle anderen Tatigkeiten, die mit der Aufbereitung
und Wiederverwertung von Getrankebehéltnissen im Zusammenhang stehen,
sowie die Verwertung gewonnener Technologien und Produkte.

Die Gesellschaft ist zu allen MaRnahmen und Handlungen berechtigt, die mit
dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhangen oder diesem unmit-
telbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Insbesondere darf sie Zweignie-
derlassungen errichten, andere Unternehmen griinden, erwerben, sich an ih-
nen beteiligen oder verduf3ern.
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(c) Geschéftsfelder, Produkie und Aufgaben

Die Krumbach GmbH betreibt seit 2010 den Brunnenbetrieb der MinAG Grup-
pe am Standort KilBlegg. Die Krumbach GmbH befasst sich insbesondere mit
der Gewinnung, Abfilllung und dem Vertrieb von Mineralwasser und sonstigen
alkoholfreien Getranken (einschlieBlich Limonaden und sog. Near Water-
Produkten), insbesondere unter der Marke Krumbach, sowie der Lohnabfiil-
lung in PET-Flaschen mittels einer Kaltaseptikabfillanlage. Zudem hélt die
Krumbach GmbH den einzigen Geschéaftsanteil an der Aqua Vertriebs GmbH
mit Sitz in KiBlegg, deren Gegenstand die Herstellung, Gewinnung, der Ver-
trieb und die Vermarktung von Getrénken jeglicher Art ist.

Die Krumbach GmbH hat im Jahr 2011 mit ihren Eigen- und Handelsmarken
einen Umsatz von EUR 36,2 Mio. und einen Jahresfehlbetrag von EUR - 2,9
Mio. erwirtschaftet. Die Krumbach GmbH beschéftigte zum Ende des Jahres
2011 135 aktive Mitarbeiter.

Weitere Konzerngesellschaften

Die MinAG ist unmittelbar an einer weiteren einhundertprozentigen operativen Toch-
tergesellschaft beteiligt, und zwar an der Bad Hotel Uberkingen GmbH & Co. KG,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Ulm unter HRA 722606 (nachfol-
gend ,Hotel Uberkingen KG*“). Die Hotel Uberkingen KG betreibt ein Hotel am
Standort Bad Uberkingen.

Zudem ist die MinAG mittelbar (iber die MinBet GmbH an weiteren operativen Gesell-
schaften - meist zu je einhundert Prozent - beteiligt, und zwar insbesondere an der
Tucano Holding GmbH mit Sitz in Merzig, eingetragen im Handelsregister des Amts-
gerichts Saarbriicken unter HRB 14035 (nachfolgend ,Tucano Holding GmbH®), und
der Niehoffs Vaihinger Vertriebs GmbH mit Sitz in Merzig, eingetragen im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Saarbriicken unter HRB 15215 (nachfolgend ,NVV GmbH").
Die Tucano Holding GmbH ist Muttergesellschaft der Anfang 2008 von der MinAG
ibernommenen Tucano Gruppe, die an den Standorten Merzig und Lauterecken die
Herstellung, Abfillung und den Vertrieb von Fruchtsaften und sonstigen alkoholfreien
und alkoholischen Getranken betreibt. Gegenstand der NVV GmbH ist der Vertrieb
von Fruchtséften und sonstigen alkoholfreien und alkoholischen Getrénken an den
Getrankefachgrohandel und die Gastronomie, insbesondere unter der Marke Nie-
hoffs Vaihinger. Dieses Geschaft war vor der in 2009 erfolgten Ausgliederung eben-
falls Teil der Tucano Gruppe.



2.5

Dariiber hinaus ist die MinAG mittelbar oder unmittelbar an folgenden, sonstigen
Tochtergesellschaften beteiligt:

- KAMPOS Vertriebs GmbH, Lauterecken (Vertriebsdienstleistungen)
- Aijlon GmbH, Bad Uberkingen (Einkaufs- und Logistikdienstleistungen)

- Karlsberg Service GmbH, Homburg/Saar (Rechnungswesen/IT/EDV-
Dienstleistungen)

- Bluna-Warenzeichen-GbR, Bad Uberkingen (Markeninhaberin)

Uberblick iiber die Konzernstruktur

Die Konzernstruktur stellte sich vor der Ausgliederung graphisch wie folgt dar:
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3.1

In Folge der Ubertragung der Brunnenbeteiligungen von der MinAG auf die MinBet
GmbH wird im Rahmen der Ausgliederung der MinAG ein weiterer (neuer) Ge-
schéftsanteil an der MinBet GmbH gewihrt und die MinBet GmbH wird Alleingesell-
schafterin der Teinach GmbH und der Krumbach GmbH.

Nach Durchfiihrung der Ausgliederung wird sich die MinAG Gruppe somit voraus-
sichtlich wie folgt darstellen:

WIRTSCHAFTLICHE ERLAUTERUNG UND BEGRUNDUNG DER
AUSGLIEDERUNG

Wirtschaftliche Ziele der Ausgliederung

In Fortflihrung der Reorganisation der MinAG Gruppe soll durch die Ausgliederung
die durch die Verselbstdndigung der Brunnen- und Hotelbetriebe in den Vorjahren
geschaffene Konzernstrukiur vereinfacht werden und eine konsequente Zwischen-
holdingstruktur geschaffen werden. Die MinAG wird kiinftig den Konzern weiterhin
strategisch fihren und das Zusammenwirken der einzelnen Gesellschaften koordinie-
ren. Schwerpunkt der Tétigkeit der MinBet GmbH als Zwischenholding soll weiterhin
das Halten und Verwalten von operativen und nicht-operativen Tochtergesellschaften
sein.

Die Mafinahme ist Ausdruckt des Bestrebens der MinAG, die Fokussierung auf er-
tragsstarke Kerngeschaftsfelder weiter voranzutreiben und dies durch eine optimale
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Ausrichtung der Konzernstruktur zu férdern. Durch die Verselbstandigung der Brun-
nen- und Hotelbetriebe und die damit verbundene héhere Kostentransparenz und den
bedarfsorientierten Mitteleinsatz wurde bereits eine Steigerung der Effizienz und der
Wirtschaftlichkeit der MinAG Gruppe erreicht. Zudem konnten  nicht-
strategienotwendige Geschifisfelder in Folge der Restrukturierung erfolgreich verau-
Bert werden.

Rechtliche Alternativen zur Ausgliederung und Abwégung

Der Weg der Ausgliederung nach dem UmwG bietet sich an, weil die MinBet GmbH
auf diesem Wege als Gesamtrechtsnachfolger in die Brunnenbeteiligungen eintritt. Al-
ternativ hatten die Brunnenbeteiligungen im Wege der Einzelrechtsnachfolge (Verau-
Berung oder Einbringung) in die MinBet GmbH eingebracht werden kénnen. Dann
kénnte jedoch die eigens fiir die Umstrukturierung von Konzernen geschaffene Privi-
legierung des § 6a GrEStG (Befreiung von der Grunderwerbsteuer) nicht in Anspruch
genommen werden, die lediglich Umwandlungsvorgange im Sinne des § 1 Absatz 1
Nummer 1 bis 3 des UmwG erfasst.

Im Fall der Ausgliederung nach dem Umwandlungsgesetz haftet die MinAG zwar fur
einen Zeitraum von funf Jahren gesamtschuldnerisch neben der jeweiligen Standort-
gesellschaft fur im Wege der Ausgliederung auf die jeweilige Tochtergesellschaft
tibertragene Verbindlichkeiten, die vor dem Wirksamwerden der Ausgliederung be-
griindet wurden (§ 133 UmwG). Wegen des derzeit und auch zukinftig zwischen der
MinAG und der MinBet GmbH bestehenden Gewinnabfiihrungsvertrags wirkt sich
diese Nachhaftung jedoch wirtschaftlich nicht aus, da die MinAG aufgrund des Ge-
winnabfilhrungsvertrags entsprechend § 302 AktG ohnehin firr etwaige Verluste der
MinBet GmbH haften wird.

Im Ergebnis stellt sich also die MinAG hinsichtlich etwaiger Verbindlichkeiten gegen-
tiber Dritten durch die Ausgliederung nach dem UmwG nicht schlechter als im Falle
einer Einzelrechtsiibertragung.

Als Alternative kdme auRerdem eine Ausgliederung zur Neugriindung geméaR § 123
Absatz 3 Nr. 2 UmwG in Betracht. Dies hatte jedoch die Grundung einer weiteren
Gesellschaft auf Zwischenholdingebene erfordert. Damit wére das Ziel der Vereinfa-
chung und Verschlankung der Konzernstruktur nicht erreicht.

Unter Beriicksichtigung aller Aspekte sind daher der Vorstand und der Aufsichtsrat
der MinAG sowie die Geschéftsfilhrung der MinBet GmbH zu dem Schiuss gekom-
men, dass die angestrebte Ausgliederung zur Aufnahme nach § 123 Abs. 3 Nr. 1
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3.4

UmwG die in rechtlicher, operativer und finanzieller Hinsicht vorzugswirdige Lésung
ist.

Kosten der Ausgliederung

Die Notar- und Gerichtskosten des Verfahrens zur Ausgliederung der Brunnenbeteili-
gungen fallen gegenuiber den beabsichtigten Vorteilen nicht ins Gewicht. Der Aus-
gliederungsvertrag sieht vor, dass die durch die notarielle Beurkundung und die
Durchfiihrung des Ausgliederungsverirags anfallenden Notar- und Gerichtskosten je-
weils von der MinAG getragen werden. Bei konzerninternen Ausgliederungen ist es
praxisiiblich, dass der Gbertragende Rechtstrager diese Kosten tibernimmt. Die Kos-
ten der Haupt- bzw. Gesellschafterversammiung, die tiber die Ausgliederung be-
schlielt, sowie die Kosten der Anmeldung und der Eintragung in das Handelsregister
tragt jede Vertragspartei selbst.

Beschreibung des technischen Ablaufs der Ausgliederung

Der Vorstand der MinAG und die Geschaéftsfuhrung der MinBet GmbH haben am 11.
Juni 2012 den Entwurf des Ausgliederungsvertrags aufgestellt. Der Vorstand der
MinAG hat den Entwurf gemaR §§ 125, 61 UmwG am 14. Juni 2012 zum Handelsre-
gister eingereicht und wird den Entwurf spatestens am 22. Juni 2012 gemal § 126
Abs. 3 UmwG dem zustindigen Betriebsrat der MinAG zuleiten. Eine Prifung durch
sachverstandige externe Priifer gemal §§ 9 bis 12 UmwG findet nach § 125 Satz 2
UmwG bei der Ausgliederung nicht statt. Der Ausgliederungsvertrag wird geméaf
§§ 125 Satz 1, 13 Abs. 1 UmwG nur wirksam, wenn die Haupt- und Gesellschafter-
versammlungen der an der Ausgliederung beteiligten Geselischaften diesem durch
Beschluss zustimmen.

Die Hauptversammlung der MinAG soll im Rahmen der ordentlichen Hauptversamm-
lung am 26. Juli 2012 unter Tagesordnungspunkt 7 Uber die Zustimmung zum Ent-
wurf des Ausgliederungsvertrags Beschluss fassen. Im Nachgang zur Hauptver-
sammlung sollen die MinAG und die MinBet GmbH den Ausgliederungsvertrag férm-
lich abschlieRen und die Gesellschafterversammiung der MinBet GmbH ihre Zustim-
mung erteilen.

Fur die Beschlussfassungen ist im Falle der MinAG eine Mehrheit von mindestens
drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals (8§ 125 Satz 1,
65 Abs. 1 UmwG) und im Falle der MinBet GmbH eine Mehrheit von drei Vierteln der
abgegebenen Stimmen (§§ 125 Satz 1, 49 Abs. 1 Umw@G) erforderlich.
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41.3

Die Gesellschafterversammiung der MinBet GmbH wird zugleich eine Erhéhung des
Stammkapitals der MinBet GmbH von nominal EUR 7.670.000,00 um nominal
EUR 100,00 auf nominal EUR 7.670.100,00 beschlielten, damit die MinBet GmbH der
MinAG als Gegenleistung fir die Ausgliederung einen neuen Geschéftsanteil an der
MinBet GmbH in Héhe von nominal EUR 100,00 gewéhren kann. Die Ausgliederung
bedarf zu ihrer Wirksamkeit der Eintragung in das Handelsregister der MinAG als
{ibertragendem Rechistrager.

Die entsprechenden Anmeldungen zum Handelsregister werden erfolgen, sobald die
Hauptversammiung der MinAG sowie die Gesellschafterversammiung der MinBet
GmbH die entsprechenden Beschliisse gefasst haben und die MinAG und die MinBet
GmbH den Ausgliederungsvertrag formlich abgeschlossen haben. Die Anmeldung
der Ausgliederung darf auf Basis der Schlussbilanz der MinAG zum
31. Dezember 2012 gemal §§ 125, 17 Abs. 2 Satz 4 UmwG nicht spéter als bis zum
31. August 2013 erfolgen, da die beteiligten Handelsregister die Ausgliederung nur
eintragen diirfen, wenn die Schlussbilanz, die der Ausgliederung zugrunde liegt, auf
einen hoéchstens acht Monate vor der Anmeldung liegenden Stichtag aufgestellt wor-
den ist. Die Ausgliederung wird zunachst im Handelsregister der MinBet GmbH ein-
getragen (§§ 125 Satz 1, 130 Abs. 1 UmwG) werden. Mit der sich daran anschlie-
Renden Eintragung der Ausgliederung im Handelsregister der MinAG wird die Aus-
gliederung dann wirksam (§ 131 Abs. 1 UmwG).

GESELLSCHAFTSRECHTLICHE, BILANZIELLE, WIRTSCHAFTLICHE UND
STEUERLICHE AUSWIRKUNGEN

Gesellschaftsrechtliche Auswirkungen
Partielle Gesamtrechtsnachfolge

Die partielle Gesamtrechtsnachfolge gemaR § 131 Abs. 1 Nr. 1 UmwG hat zur Kon-
sequenz, dass die nach dem Ausgliederungsvertrag auszugliedernden Brunnenbetei-
ligungen jeweils auf die MinBet GmbH tbergehen. Ein zusatzlicher bzw. weiterge-
hender Ubertragungsakt betreffend einzelne Rechte und Pflichten ist nicht erforder-
lich.

Erhéhung des Stammkapitals der MinBet GmbH

Als Gegenleistung fir die Ubertragung der Brunnenbeteiligungen wird der MinAG ein
neuer Geschaftsanteil an der MinBet GmbH in Héhe von nominal EUR 100,00 ge-
wiahrt. Hierzu wird die MinBet GmbH ihr Stammkapital um EUR 100,00 erhéhen. Die
Gewihrung des neuen Geschéftsanteils ist rein wirtschaftlich wegen der zum Zeit-
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4.1.4

415

4.2

4.3

4.3.1

punkt des Abschlusses des Ausgliederungsvertrags bereits bestehenden einhundert-
prozentigen Beteiligung nicht notwendig, jedoch aus umwandlungsrechtlichen Grin-
den erforderlich. GemaR §§ 125 Satz 1, 53 UmwG darf die Ausgliederung erst dann
im Handelsregister der MinBet GmbH eingetragen werden, nachdem die Erhdhung
des Stammkapitals der MinBet GmbH eingetragen wurde.

Beziehung zwischen der MinAG und der MinBet GmbH nach der Ausgliederung

Die MinBet GmbH ist vor wie nach der Ausgliederung einhundertprozentige Tochter-
gesellschaft der MinAG. Gewinne der MinBet GmbH stehen allein der MinAG zu, so-
fern sie ausgeschiittet werden bzw. ein Gewinnabfiihrungsvertrag existiert.

Keine Auswirkungen auf die vermdgensméBige Stellung der Aktionére der MinAG

Die Ausgliederung berihrt die vermégensmaRige Stellung der Aktionare der MinAG
nicht. Am ausgegliederten Vermogen waren sie bereits zuvor nur indirekt tUber die
Teinach GmbH bzw. Krumbach GmbH beteiligt. Durch die Ubertragung der Brunnen-
beteiligungen auf die MinBet GmbH verlangert sich die Beteiligungskette nun um eine
weitere Stufe. Die Erhshung des inneren Werts der Beteiligung an der MinBet GmbH
entspricht dem inneren Wert der Brunnenbeteiligungen.

Veranderungen bei den Organen der beteiligten Gesellschaften

Die Ausgliederung hat keine Auswirkungen auf die jeweilige Besetzung des Vor-
stands und des Aufsichtsrats der MinAG und der Geschaftsfihrung der MinBet
GmbH.

Wirtschaftliche Auswirkungen (insbesondere bilanziell)

Die auf die MinBet GmbH zu tbertragenden Brunnenbeteiligungen werden im Ge-
schaftsjahr 2013 als eigensténdige Finanzanlagen aus der Bilanz der MinAG aus-
scheiden. An ihre Stelle tritt infolge der korrespondierenden Erhéhung des Eigenkapi-
tals bei der MinBet GmbH eine entsprechende Zuschreibung auf die als Finanzanla-
ge bilanzierte Beteiligung an der MinBet GmbH. Durch die Ausgliederung verringert
sich die Bilanzsumme der MinAG und des MinAG-Konzerns nicht. Ebenso wenig hat
die Ausgliederung Auswirkungen auf das Ergebnis der MinAG und das Konzerner-
gebnis der MinAG Gruppe.

Steuerliche Auswirkungen

Steuerliche Auswirkungen fiir die an der Ausgliederung beteiligten Gesellschaften
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4.3.2 Ertragsteuern

4.3.3

Die Brunnenbeteiligungen werden jeweils gemaR § 21 Abs. 1 UmwStG im Wege des
qualifizierten Anteilstauschs mit steuerlicher Wirkung zum 31. Dezember 2012, 24:00
Uhr, in die MinBet GmbH gegen Gewéhrung eines neuen Gesellschaftsanteils von
nominal EUR 100,00 eingebracht.

Die Ubertragung des wirtschafilichen Eigentums der Anteile Teinach und Anteile
Krumbach von der MinAG auf die MinBet GmbH erfolgt steuerlich mit Ablauf des 31.
Dezember 2012 (24:00 Uhr). Mit Ubertragung des wirtschaftlichen Eigentums gehen
die wesentlichen Rechte — Gewinnbezugsrecht, Stimmrecht sowie das Risiko einer
Wertminderung und die Chance auf Wertsteigerung - an den Brunnenbeteiligungen
auf die MinBet GmbH iber. Mit Ablauf der Geschéftsjahre der Teinach GmbH und der
Krumbach GmbH am 31. Dezember 2012, 24:00 Uhr, werden die zwischen der Mi-
nAG und der Teinach GmbH bzw. der Krumbach GmbH bestehenden Beherr-
schungs- und Ergebnisabfiihrungsverirdge aufgehoben. Zwischen der MinBet GmbH
und der Teinach GmbH bzw. zwischen der MinBet GmbH und der Krumbach GmbH
wird jeweils ein neuer Gewinnabfilhrungsvertrag mit Wirkung zum 1. Januar 2013,
00:00 Uhr, geschlossen.

Die Einbringung der Brunnenbeteiligungen hat grundsatzlich zum gemeinen Wert zu
erfolgen. Auf Antrag kann die Einbringung jedoch auch zum Buchwert oder Zwi-
schenwert vorgenommen werden, soweit sichergestellt ist, dass das {ibernommene
Betriebsvermogen bei der iibernehmenden Koérperschaft der Besteuerung mit Kor-
perschaftsteuer unterliegt, die Passivposten des eingebrachten Betriebsvermdgens
die Aktivposten nicht bersteigen und das Recht der Bundesrepublik Deutschland
hinsichtlich der Besteuerung des Gewinns aus der VerduBerung des eingebrachien
Betriebsvermégens bei der iibernehmenden Gesellschaft nicht ausgeschlossen oder
beschrankt wird. Sind die Voraussetzungen erfiillt, kann das Wahlrecht unabhéngig
von dem handelsrechtlichen Wertansatz ausgeiibt werden. Die Geschéftsfihrung der
MinBet GmbH wird das Wahlrecht ausiiben und einen Antrag auf Buchwertforifih-
rung stellen.

Durch die Ausgliederung tritt keine Anderung bei den kérperschaftsteuerlichen und
gewerbesteuerlichen Verlustvortragen der MinAG ein.

Verkehrsteuern

Die Teinach GmbH und die Krumbach GmbH haben jeweils eigenen Grundbesitz.
Durch die Einbringung im Wege des qualifizierten Anteilstauschs wird der grund-
erwerbsteuerbare Tatbestand des § 1 Abs. 3 Nr. 1 GrEStIG verwirklicht. Nach § 6a
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434

5.1

5.2

GrESIG ist die Einbringung der Anteile Teinach und der Anteile Krumbach von der
Grunderwerbsteuer befreit, da die Voraussetzungen fur eine Umstrukturierung im
Konzern vorliegen. Diese Steuerbefreiung wird ruickwirkend versagt, wenn die Beteili-
gung der MinAG an der MinBet GmbH innerhalb von finf Jahren nach der Einbrin-
gung der Brunnenbeteiligungen weniger als 95% betragt.

Umsatzsteuer wird durch die Ausgliederung nicht ausgelsst, da es sich im umsatz-
steuerlichen Sinne jeweils um eine GeschaftsverauBerung im Ganzen handelt (§ 1
Abs. 1a USIG).

Steuerliche Auswirkungen fir die Aktionére der MinAG

Firr die Aktionare der MinAG hat die Ausgliederung der Brunnenbeteiligungen keine
steuerlichen Auswirkungen.

ERLAUTERUNG DES ENTWURFS DES AUSGLIEDERUNGSVERTRAGS
ZWISCHEN DER MINAG UND DER MINBET GMBH

Der Entwurf des Ausgliederungsvertrags gliedert sich in 11 Ordnungsziffern. Voran-
gestellt ist eine einleitende Praambel, die die Hintergrinde der Ausgliederung erléau-
tert und in der die Verhélinisse der in diesem Ausgliederungsbericht unter vorstehend
Ziffer 2.1 und 2.2 naher beschriebenen, an der Ausgliederung beteiligten Rechistra-
ger dargelegt werden. Im nachstehenden Text dieser Ziffer 5 enthaltene Ziffern be-
ziehen sich auf die Ziffern des Entwurfs des Ausgliederungsvertrags, soweit nicht an-
ders kenntlich gemacht.

Beteiligte Rechtstrager

In Ziffern 1.1 bis 1.3 sind die an der Ausgliederung beteiligten Rechtstrager zusam-
menfassend dargestellt.

Vermdgensiibertragung

Ziffer 2 enthalt die Vereinbarung, dass die MinAG die Brunnenbeteiligungen geman
§ 123 Abs. 3 Nr. 1 UmwG als Gesamtheit auf die MinBet GmbH als {ibernehmenden
Rechtstrager tbertragt. Die Ubertragung im Wege der Ausgliederung nach dem Um-
wandlungsgeseiz fuhrt, wie bereits geschildert, zu einer partiellen Gesamtrechtsnach-
folge, d.h. die MinBet GmbH tritt bezuglich der Brunnenbeteiligungen insgesamt in die
Rechtsposition der MinAG ein.
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5.3

5.4

5.5

Gegenleistung

Ziffern 3.1 bis 3.3 regeln die Gegenleistung fur die Vermogensiibertragung auf die
MinBet GmbH. Der MinAG wird ein neuer Geschaftsanteil an der MinBet GmbH in
Héhe von nominal EUR 100,00 gewéhrt. Die Hoéhe des Nennbetrags des Geschifis-
anteils spielt wirtschaftlich keine Rolle, da die Kapitalbeteiligung der MinAG an der
MinBet GmbH ohnehin bereits bei einhundert Prozent liegt. Der tiberschiellende Wert
des eingebrachten Vermégens wird in die Kapitalriicklage eingestellt. Der neu ge-
schaffene Geschaftsanteil partizipiert ab dem Ausgliederungsstichtag am Gewinn der
MinBet GmbH.

Ausgliederungsstichtag

Ziffer 4.1 legt den Ausgliederungsstichtag auf den 1. Januar 2013, 00:00 Uhr, fest.
Dies ist der Zeitpunkt, von dem an die Handlungen der MinAG, die die Brunnenbetei-
ligungen betreffen, als fur Rechnung der MinBet GmbH vorgenommen gelten, nach-
dem das wirtschaftliche Eigentum an den Brunnenbeteiligungen mit Ablauf des jewei-
ligen Geschéftsjahres der Teinach GmbH bzw. Krumbach GmbH zum 31. Dezember
2012, 24:00 Uhr, auf die MinBet GmbH tbergegangen ist. Die MinAG und die MinBet
GmbH werden einander daher so stellen, als wirde das Ausgliederungsvermogen
bereits am 1. Januar 2013 auch dinglich auf die MinBet GmbH tbertragen. Entspre-
chend stehen samtliche Gewinne aus den Brunnenbeteiligungen ab dem Ausgliede-
rungsstichtag der MinBet GmbH zu.

Ziffer 4.2 sieht dariiber hinaus vor, dass die MinAG ab dem Ausgliederungsstichtag
das Stimmrecht in den Gesellschafterversammiungen der Teinach GmbH und der
Krumbach GmbH nur noch nach Weisung der MinBet GmbH austibt und im Ubrigen
die MinBet GmbH selbst ab diesem Zeitpunkt zur Stimmrechtsausiibung bevollmach-
tigt.

Als Schlussbilanz der MinAG nach §§ 125, 17 Abs. 2 UmwG wird der Ausgliederung
gemal Ziffer 4.3 die gepriifte Schlussbilanz der MinAG zum 31. Dezember 2012,
24:00 Uhr, zu Grunde gelegt.

Besondere Rechte und Vorteile

§ 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG verlangt, dass im Ausgliederungsvertrag Angaben Uber die
Rechte gemacht werden, die ibernehmende Gesellschaften einzelnen Anteilsinha-
bern sowie Inhabern besonderer Rechte (z.B. Aktienoptionen, Anteile ohne Stimm-
recht, Vorzugsaktien, Mehrstimmrechtsaktien, Schuldverschreibungen, Genussrech-
te) gewahren. Ferner sind Angaben Uber die fur diese Personen vorgesehenen Mal3-
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5.6

5.7

5.8

nahmen zu machen. Ziffer 5.1 stellt deshalb ausdriicklich klar, dass die Einrdumung
von Rechten oder andere MaRnahmen fiir einzelne Anteilsinhaber oder fir Inhaber
besonderer Rechte nicht erfolgt sind. Ferner verlangt § 126 Abs. 1 Nr. 8 UmwG, dass
der Ausgliederungsvertrag Angaben tiber besondere Vorteile enthalten muss, die z.B.
Mitgliedern eines Veriretungs- oder eines Aufsichtsorgans oder Abschlussprifern an-
lasslich der Ausgliederung gewahrt werden. Ziffer 5.2 bestimmt ausdricklich, dass
keine solchen Vorteile gewahrt werden.

Aufteilung der Vermégensgegenstinde

Ziffer 6 bestimmt im Einzelnen die Vermégensgegenstinde der MinAG, die auf die
MinBet GmbH ubergehen. Ubertragen werden geméaf Ziffer 6.1 ausschlieBlich die
Brunnenbeteiligungen, wihrend das sonstige Vermdgen der MinAG gemaf Ziffer 6.2
nicht Gibertragen wird. Dies gilt ausdriicklich auch fiir den jeweils zwischen der MinAG
und der Teinach GmbH bzw. Krumbach GmbH bestehenden Unternehmensvertrag
sowie samtliche mit der MinAG bestehenden Arbeitsverhéitnisse.

Folgen der Ausgliederung fiir Arbeitnehmer und ihre Vertretungen

Ziffer 7 enthalt die nach § 126 Abs. 1 Nr. 11 UmwG gebotenen Angaben zu den Fol-
gen der Ausgliederung fir die Arbeitnehmer und deren Vertretungen. Die individual-
und kollektivrechtlichen Folgen der Ausgliederung werden dort im Einzelnen darge-
stellt. Diese Vorschriften enthalten keine vertraglichen Vereinbarungen zwischen den
Parteien des Ausgliederungsvertrages, sondern lediglich eine Beschreibung der Fol-
gen der Ausgliederung, die sich teils unmittelbar aus dem Gesetz und teils aus den
entsprechenden Vereinbarungen der Arbeitgeber- und Arbeitnehmerseite ergeben.
Ziffer 7 dient deshalb lediglich der Umsetzung der entsprechenden Bestimmungen
des § 126 Abs. 1 Nr. 9, 11 UmwG und bedarf daher keiner weiteren Erlduterung im
Ausgliederungsbericht.

Haftung und Freistellung

GemaR § 133 Abs. 1 und Abs. 3 UmwG haften diejenigen Rechtstréger, denen Ver-
bindlichkeiten des iibertragenden Rechtstragers im Ausgliederungsvertrag nicht zu-
gewiesen worden sind, gesamtschuldnerisch fur die Erfullung der Verbindlichkeiten,
die vor dem Wirksamwerden der Ausgliederung begriindet worden sind, wenn sie vor
Ablauf von funf Jahren ab der Bekanntmachung der Eintragung der Ausgliederung in
das Handelsregister der MinAG fallig werden und daraus Anspriiche gegen sie in ei-
ner in § 197 Abs. 1 Nr. 3 bis 5 BGB bezeichneten Art (rechtskréftig festgestellte An-
spriiche, Anspriiche aus vollstreckbaren Vergleichen oder volistreckbaren Urkunden,
Anspriiche, die durch die im Insolvenzverfahren erfolgte Feststellung vollstreckbar
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5.9

5.10

5.11

geworden sind) festgestellt sind oder eine gerichtliche oder behérdliche Vollstre-
ckungshandlung vorgenommen oder beantragt wird; bei 6ffentlich-rechtlichen Ver-
bindlichkeiten geniigt der Erlass eines Verwaltungsakts. Dementsprechend haften die
MinAG und die MinBet GmbH gesamtschuldnerisch fur die Erfullung samtlicher Ver-
bindlichkeiten, die vor dem Wirksamwerden der Ausgliederung seitens der MinAG
begriindet worden sind.

Im Innenverhaltnis sollen diese Verbindlichkeiten jedoch jeweils von dem Rechtstré-
ger getragen werden, dem die jeweilige Verbindlichkeit zuzuordnen ist. Dementspre-
chend bestimmt der Ausgliederungsvertrag unter Ziffer 8.1, dass die MinBet GmbH
fur samtliche Verpflichtungen und Verbindlichkeiten aus den auf sie Ubertragenen
Brunnenbeteiligungen, gleich aus welchem Rechtsgrund und gleich zu welchem Zeit-
punkt sie begriindet wurden, im Innenverhaltnis haftet und die MinAG insoweit geméf
Ziffer 8.2 freizustellen hat.

Umgekehrt haftet die MinAG gemaB Ziffer 8.3 im Innenverhaltnis fur samiliche Ver-
pflichtungen und Verbindlichkeiten, die nicht der MinBet GmbH zugeordnet sind, und
hat diese wiederum insoweit von jeglicher Haftung freizustellen.

Zustimmung der Gesellschafterversammlungen

In Ziffer 9 wird darauf hingewiesen, dass der Ausgliederungsverirag zu seiner Wirk-
samkeit der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der MinBet GmbH und der
Hauptversammlung der MinAG bedarf.

Vollmacht

Die in Ziffer 10 fir Notarangestellte erteilte Vollzugsvollmacht dient dazu, bei Bedarf
noch rein redaktionelle Anderungen am Vertrag zu ermdglichen, sowie zeitnah ggf.
noch ausstehende Erklarungen und Handlungen der beteiligten Rechtstrager, insbe-
sondere gegeniiber dem Handelsregister vornehmen zu kénnen.

Schlussbestimmungen

Ziffer 11.1 enthalt eine praxisibliche salvatorische Klausel, nach der etwaige unwirk-
same oder undurchfilhrbare oder liickenhafte Regelungen des Vertrags durch mog-
lichst sinngemaRe, ggf. lickenfullende Klauseln erseizt werden und die Wirksamkeit
des Vertrags insgesamt nicht beriihren sollen.

Nach Ziffer 11.2 tragt, wie in der Praxis Ublich, die MIinAG als Uibertragender Rechts-
trager die Kosten der Beurkundung des Ausgliederungsvertrags.
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ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Bericht enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen, und zwar dort,
wo der Bericht Angaben {iber die Absichten, Uberzeugungen oder gegenwartigen
Erwartungen der beteiligten Gesellschaften in Bezug auf ihre zukinftige finanzielle
Ertragsfahigkeit, Plane, Liquiditat, Aussichten, Wachstum, Strategie und Profitabilitét
sowie die wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen, denen die MinAG
Gruppe ausgesetzt ist, enthélt.

Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen Risiken und Ungewissheiten,
da sie sich auf Ereignisse beziehen und auf Annahmen basieren, die gegebenenfalls
in der Zukunft nicht eintreten werden. Die Gesellschaften weisen darauf hin, dass
solche zukunftsgerichteten Aussagen keine Garantie fur die Zukunft sind; die tatsach-
lichen Ergebnisse einschlieRlich der Finanzlage und der Profitabilitat der MinAG
Gruppe sowie der Entwicklung der wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedin-
gungen kénnen wesentlich von denjenigen abweichen (insbesondere negativer aus-
fallen), die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder be-
schrieben werden. Die an der Ausgliederung beteiligten Gesellschaften Gbernehmen
keinerlei Verpflichtung, solche zukunftsgerichteten Aussagen fortzuschreiben und an
zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Bad Uberkingen, den 11. Juni 2012

Vﬁggs\fagd der Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach Aktiengesellschaft
}’ Ve

&
A

(Michael Bartholl)

Geschaftsfilhrer der MINERALBRUNNEN UBERKINGEN-TEINACH Beteiligungs
GmbH

W, et Qmw D R "
(Helmut Oswald) (Thomas Nuding)
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