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1.1

1.2

GEMEINSAMER BERICHT

des Vorstands der Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach Aktiengesellschait
(nachfolgend ,MinAG" genannt) mit Sitz in Bad Uberkingen, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Ulm unter HRB 540111, und

der Geschéftsfiihrung der Aqua Beteiligungsgesellschaft mbH mit Sitz in Berlin
(kiinftig: Mineralbrunnen Uberkingen GmbH mit Sitz in Bad Uberkingen), eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Berlin-Charlottenburg unter HRB 113266 B
(nachfolgend ,Uberkingen GmbH"),

gemaB § 293 a AkitG Uber den Beherrschungs- und Gewinnabfilhrungsverirag zwi-
schen der MinAG und der Uberkingen GmbH.

VORBEMERKUNG

Gegenstand des vorliegenden Berichis

Die MinAG und die Uberkingen GmbH beabsichtigen einen Beherrschungs- und Ge-
winnabfilhrungsvertrag abzuschlieBen (nachfolgend ,Beherrschungs- und Gewinn-
abfiihrungsvertrag” oder ,Vertrag"). Der Entwurf des Beherrschungs- und Gewinn-
abfuhrungsvertrags soll der Hauptversammiung der MinAG am 28. Juli 2010 zur Zu-
stimmung vorgelegt werden. Der Vorstand der MinAG und die Geschaftsflhrung der
Uberkingen GmbH erstatten hiermit ihren gemeinsamen Bericht gemaB § 293 a AkiG,
in dem sie den Abschluss des Vertrages und den Vertrag im Einzelnen rechtlich und
wirtschaftlich erlautern und begriinden.

Dieser Bericht enthalt sdmtliche Informationen, die fir die Entscheidungsfindung der
Aktionare der MinAG und der Gesellschafter der Uberkingen GmbH {iber die Zustim-
mung zum Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag erforderlich sind. Er stellt
die beteiligten Unternehmen und ihre Rolle in der MinAG Gruppe, die wirtschaftlichen
Griinde fir den Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrags und
die rechilichen Schritie zu seiner Umsetzung dar. AuBerdem wird der Entwurf des
Beherrschungs- und Gewinnabfilhrungsverirags im Einzelnen erlautert.

Weitere Berichte

Der Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrages mit der Uber-
kingen GmbH erfolgt vor dem Hintergrund der beabsichtigten Ausgliederung des
Brunnenbetriebs der MinAG am Standort Bad Uberkingen (nachfolgend ,Brunnenbe-
trieb Uberkingen®) auf die Uberkingen GmbH. Die MinAG, die Uberkingen GmbH,
die Aqua Getranke GmbH mit Sitz in Bad Uberkingen (kiinftig: Mineralbrunnen Tei-
nach GmbH mit Sitz in Bad Teinach-Zavelstein; nachfolgend ,Teinach GmbH") und
die WFD Wellness-Fruit-Drink GmbH mit Sitz in Merzig (kinftig: Mineralbrunnen
Krumbach GmbH mit Sitz in KiBlegg; nachfolgend ,Krumbach GmbH*) haben sich
am 16. Juni 2010 auf den Entwurf eines Ausgliederungs- und Ubernahmevertrags
(,Ausgliederungsvertrag") zur Ausgliederung des Brunnenbetriebs der MinAG in
Bad Teinach auf die Teinach GmbH, des Brunnenbetriebs der MinAG in KiBlegg auf
die Krumbach GmbH und des Brunnenbetriebs Uberkingen auf die Uberkingen
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GmbH geeinigt (,Ausgliederung"). Der Entwurf dieses Ausgliederungsverirags soll
der Hauptversammlung der MinAG am 28. Juli 2010 zur Zustimmung vorgelegt wer-
den. Der Vorstand der MinAG und die Geschaftsfithrungen der Uberkingen GmbH,
der Teinach GmbH und der Krumbach GmbH haben einen gemeinsamen Bericht
gemaB § 127 UmwG erstattet, in dem sie die Ausgliederung sowie den Ausgliede-
rungsvertrag rechtlich und wirtschaftlich erlautern und begrinden (,Ausgliederungs-
bericht"). Vor dem Hintergrund der beabsichtigten Ausgliederung sollen der Haupt-
versammlung am 28. Juni 2010 zudem zwei weitere Beherrschungs- und Gewinnab-
flhrungsvertrage zur Zustimmung vorgelegt werden, die die MinAG mit der Teinach
GmbH bzw. der Krumbach GmbH abzuschlieBen beabsichtigt. Zu dem Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag mit der Teinach GmbH bzw. der Krumbach
GmbH haben der Vorstand der MinAG und die Geschéaftsfihrung der Teinach GmbH

bzw. der Krumbach GmbH ebenfalls einen gemeinsamen Bericht gemaB § 293 a
AktG erstattet.

Auf die vorgenannten Vertrdge und die hierzu erstatteten Berichte wird hiermit aus-
driicklich hingewiesen.

DARSTELLUNG DER GESELLSCHAFTEN
MinAG

Kerndaten und Kapitalstruktur

Die Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach AG ist ein bedeutender Markenanbieter im
Mineralwasser- und Fruchtsaftsegment mit Sitz Bahnhofstr. 15, 73337 Bad Uberkin-
gen.

Im Jahr 2009 wurde eine Konzernleistung von rund EUR 168,5 Mio. erzielt. Das Kon-
zernergebnis belief sich auf EUR -9,3 Mio., der Jahresfehlbetrag der MinAG auf EUR
-2,4 Mio. Im Konzern betrug das bilanzielle Eigenkapital zum 31. Dezember 2009
EUR 76,3 Mio. bei einer Bilanzsumme von EUR 275,6 Mio. Die MinAG weist zum 31.
Dezember 2009 ein bilanzielles Eigenkapital von EUR 83,8 Mio. bei einer Bilanz-
summe von EUR 223,2 Mio. aus.

Die MinAG ist seit 1986 im Freiverkehr der Wertpapierbdrse Stuttgart notiert. Im Jahr
1987 wurden die Aktien der MinAG in den geregelien Markt (heute: regulierter Marki)
der Borsen Stuttgart und Frankfurt aufgenommen.

Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der Gesellschaft belduft sich der-
zeit auf EUR 22.387.456,00 und ist eingeteilt in 6.314.700 Stammaktien und
2.430.400 stimmrechislose Vorzugsaktien, jeweils auf den Inhaber lautende nennbe-
tragslose Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 2,56.

Das nachfolgende Schaubild zeigt die derzeitige Aktionarsstruktur der MinAG nach
dem Informationsstand der Gesellschaft anhand der bei ihr eingegangenen Stimm-
rechtsmitteilungen geman § 26 Abs. 1 WpHG.
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Geschéftsfelder, Produkie und Aufgaben der MinAG

Die MinAG ist die Obergeselischaft der MinAG Gruppe. Neben dem (mittelbaren und
unmittelbaren) Halten und dem Verwalten von direkten und indirekten Beteiligungen
erbringt die MinAG als zentrale Dienstleistungsgeselischaft fir ihre Konzerngesell-
schaften Leistungen im Rahmen der bei ihr angesiedelten Zentralfunktionen und -
aufgaben wie Conirolling, Rechnungswesen, Personal, EDV und Einkauf.

Das operative Geschaft der MinAG umfasst die Gewinnung, Hersiellung, Abfullung
und den Veririeb von alkoholfreien Getr&nken an den Standorten Bad Teinach, KiB-
legg und Bad Uberkingen sowie das Betreiben von Hotels an den Standorten Bad
Teinach und Bad Uberkingen und eines Thermalbads am Standort Bad Teinach.

Uberkingen GmbH

Kerndaten und Kapitalstruktur

Die Uberkingen GmbH ist am 30.04.2008 ins Handelsregister eingetragen worden.
Das Stammkapital der Uberkingen GmbH betragt EUR 25.000. Samtliche drei Ge-
schaftsanteile an der Uberkingen GmbH in Hdhe von nominal EUR 12.500, EUR
11.500 und EUR 1.000 halt die MinAG.

MaBnahmen zur Vorbereitung der Ausgliederung

In Vorbereitung der Ausgliederung hat die Gesellschafterversammlung der Uberkin-
gen GmbH am 1. Juni 2010 (UR.-Nr. 1006/2010 des Notars Dr. Marc Hermanns in
Kéln) beschlossen, den Sitz der Gesellschaft nach Bad Uberkingen zu verlegen, die
Gesellschaft von ,Aqua Beteiligungsgesellschaft mbH* in ,Mineralbrunnen Uberkin-
gen GmbH* umzufirmieren, den Unternehmensgegenstand anzupassen und die Ge-
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schaftsfiihrung neu zu besetzen. Die entsprechenden Satzungsdnderungen und An-
derungen in der Geschafisfiihrung sind im Juni 2010 zum zustdndigen Handelsregis-
ter angemeldet worden.

Im Anschluss an die vorstehend beschriebene Gesellschafterversammiung hat die
MinAG mit Kauf- und Ubertragungsvertrag vom 1. Juni 2010 (UR.-Nr. 1007/2010 des
Notars Dr. Marc Hermanns in Kéln) samtliche drei Geschaitsanteile an der Uberkin-
gen GmbH von der MinBet, erworben. Die MinAG ist demnach im Zeitpunkt der Be-
schlussfassung der Gesellschafterversammliungen Uber den Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrag und des Abschlusses des Beherrschungs- und Gewinnab-
fihrungsverirags alleinige Gesellschafterin der Uberkingen GmbH.

Geschéaitsfelder, Produkte und Aufgaben

Die Uberkingen GmbH beschaftigt derzeit keine Mitarbeiter und ist seit ihrer Griin-
dung bislang nicht operativ gewesen. Zukiinftig wird in der Uberkingen GmbH der
Brunnenbetrieb der MinAG am Standort Bad Uberkingen zusammengefasst werden.

Der Brunnenbetrieb Uberkingen befasst sich mit der Gewinnung, Abfiillung und dem
Veririeb von Mineralwasser und sonstigen alkoholfreien Getranken (einschlieBlich
Limonaden und sog. Near Water-Produkten), insbesondere unter der Marke Uberkin-
ger. Bislang hat der Brunnenbetrieb Uberkingen keine eigene Verwaltungsspitze,
sondern nur eine auf die organisatorischen Kernfunkiionen beschrankie Niederlas-
sungsleitung.

Der Brunnenbetrieb Uberkingen hat im Jahr 2009 mit den ihm zugeordneten Eigen-
marken eine Leistung von 36,28 Mio. Fiillungen erreicht und einen Umsatz von EUR
8,64 Mio. und ein Betriebsergebnis von EUR -3,9 Mio. erwirtschaftet. Der Brunnenbe-
trieb Uberkingen beschaftigte zum Ende des Jahres 2009 rund 72 aktive Mitarbeiter,
deren Arbeitsverhélinisse im Zuge der Ausgliederung auf die Uberkingen GmbH
tibergehen.

WIRTSCHAFTLICHE GRUNDE FUR DEN ABSCHLUSS DES VERTRAGS

Wahrend einerseits mit der neuen dezentralen Struktur die unternenmerische Eigen-
veraniwortung des Brunnenbetriebs Uberkingen gestarkt wird, soll andererseits der
beherrschende Einfluss der strategischen Konzernholdinggesellschaft MinAG sicher-
gestellt und deren Méglichkeit zur einheitlichen Leitung auch der Uberkingen GmbH
gewahrleistet werden. Diesem Zweck dient (mit Blick auf dessen beherrschungsver-
tragliche Elemente) der Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsver-
trages zwischen der MinAG und der Uberkingen GmbH als abhéngigem Unierneh-
men. Durch den Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag ist es dem Vorstand
der MinAG insbesondere mdglich, der Geschéfisfiihrung der Uberkingen GmbH Wei-
sungen im Ubergeordneten Konzerninteresse zu erteilen. Zwar steht der Gesellschaf-
terversammlung der Uberkingen GmbH ein Weisungsrecht gegentiiber der Geschéfts-
filhrung der Uberkingen GmbH zu. Insoweit ist jedoch rechtlich nicht gesichert, in
welchem Umfang die Gesellschafterversammliung (oder ein ggf. im Gesellschaftsver-
trag hierzu ermé&chtigtes anderes Gremium) der Geschéaftsilihrung auch fir die Un-
tergesellschaft nachteilige Weisungen erteilen kann. Der Beherrschungs- und Ge-



winnabflihrungsverirag schafft hier die notwendige Rechisklarheit und lasst auch fir
die Uniergesellschaft nachteilige Weisungen in weitem Umfang zu, was flr die Ober-
gesellschait vorteilhaft sein kann. Eine Weisung durch die Gesellschafterversamm-
lung setzi zudem jeweils einen férmlichen Beschluss voraus. Das Weisungsrecht der
Gesellschafterversammiung ist aus diesen Griinden nicht in gleicher Weise wie ein
Beherrschungsverirag geeignet, die angesirebie einheitliche Leitung der Tochterge-
sellschaft sicherzustellen.

Durch den Verirag soll zudem die steuerlich optimale Einbindung der Uberkingen
GmbH in den MinAG-Konzern bewirkt werden. Dies ist durch andere vertragliche
oder sonstige rechtliche und steuerliche Gestaltungen nichi moglich. Durch den Be-
herrschungs- und Gewinnabflihrungsverirag wird die kdrperschaft- und gewerbesteu-
erliche Organschait hergestellt. Sie flhrt zur Durchbrechung der Individualbesteue-
rung und bewirkt eine zusammengefasste Besteuerung der Uberkingen GmbH als
Organgesellschaft und der MinAG auf der Ebene der MinAG als Organtrager. Die zu-
sammengefassie Besteuerung fuhrt bei Anfall von steuerlichen Gewinnen bei der ei-
nen und steuerlichen Verlusten bei der anderen Gesellschaft zu einer Verrechnung
(die zudem steuerliche Gewinne und Verluste der weiteren in den Organkreis einbe-
zogenen Rechisirdger erfasst).

Nur der sich nach einer Verlustverrechnung ergebende positive Saldo wird unter Nut-
zung steuerlicher Verlustvorirdge auf Ebene der MinAG der Besteuerung zu Grunde
gelegt. Fir die Begriindung der kdrperschaftsteuerlichen Organschaft nach § 14
KSiG sowie der gewerbesteuerlichen Organschaft (§ 2 Abs. 2 Saiz 2 i. V. m. § 36
GewStG) ist neben der finanziellen Eingliederung der Uberkingen GmbH als Organ-
gesellschaft in die MinAG als Organirdger der Abschluss eines Gewinnabflihrungs-
verirages und dessen Durchfihrung zwingend erforderlich. Aufgrund des Abschlus-
ses eines Beherrschungsvertrages zwischen der Uberkingen GmbH und der MinAG
wird zudem die Eingliederung der Uberkingen GmbH in den umsatzsteuerlichen Or-
gankreis der MinAG sichergestellt.

VORAUSSETZUNGEN FUR DAS WIRKSAMWERDEN DES VERTRAGS

Eniwuri des Beherrschungs- und Gewinnabfliihrungsverirags wird am 28. Juli 2010
der Hauptversammlung der MinAG zur Zustimmung vorgelegt. Deren Zustimmungs-
beschluss bedarf gemal § 293 Abs. 1 S. 2 AkiG einer Mehrheit, die mindestens drei
Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen stimmberechtigien Grundkapitals
umfasst. Die Gesellschafterversammiung der Uberkingen GmbH wird dem Verirag
zeitnah im Nachgang zur Hauptversammliung der MinAG zustimmen. Der Vorstand
der MinAG und die Geschéitsfiihrung der Uberkingen GmbH beabsichtigen, den Be-
herrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag abzuschlieBen, sobald die Zustimmun-
gen beider Gesellschafterversammlungen vorliegen. GemaBi § 294 Abs. 2 AktG wird
der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsverirag erst wirksam, wenn er im Han-
delsregister des Sitzes der Uberkingen GmbH eingetragen worden ist.

VERTRAGSINHALT

Der Entwurf des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags hat im Wesentli-
chen folgenden Inhali:
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Leitung

GemaB § 1 des Vertrages unterstellt die Uberkingen GmbH die Leitung ihrer Gesell-
schaft der MinAG. Die Fiihrung der Geschéfte unterliegt unverandert der Geschéfts-
fithrung der Uberkingen GmbH. Soweit keine Weisungen erteilt werden, fihrt sie die
Geschafte eigenverantwortlich. Die MinAG ist berechtigt, der Geschafisfiihrung der
Uberkingen GmbH hinsichtlich der Leitung der Uberkingen GmbH Weisungen zu er-
teilen. Die Geschaftsfiihrung der Uberkingen GmbH ist verpflichiet, die Weisungen zu
befolgen und der MinAG auf Verlangen jederzeit Auskunft Gber s&miliche Angelegen-
heiten der Gesellschaft zu geben.

Gewinn- und Verlustiibernahme

Die Uberkingen GmbH verpilichtet sich, inren gesamien Gewinn an die MinAG abzu-
flihren. Abzufiihren ist — vorbehaltlich einer Bildung oder Auflésung von Ricklagen,
die mit Zustimmung bzw. auf Verlangen der MinAG wéhrend der Vertragslaufzeit aus
dem Jahresiiberschuss in andere Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) eingestellt
wurden, soweit dies handelsrechtlich zulassig und bei verniinftiger kaufménnischer
Beurteilung wirtschaftlich begriindet war — der ohne die Gewinnabflihrung entstehen-
de Jahresiiberschuss, vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr
bzw. den Vorjahren. Die Abfllhrung von Betrdgen aus der Aufldsung von anderen
Gewinnriicklagen, die vor Beginn dieses Vertrages gebildet wurden, sowie von Kapi-
talriicklagen ist ausgeschlossen.

Die MinAG verpflichtet sich, entsprechend den Vorschriften des § 302 AkiG jeden
wahrend der Veriragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der Uberkingen
GmbH auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den ande-
ren Gewinnriicklagen Betrdge entnommen werden, die wahrend der Veriragsdauer in
sie eingestellt worden sind. Diese Verpflichtung zur Verlustiibernahme ist zwingende
Folge des Gewinnabflhrungsvertrages. Im Ubrigen gelten die gesetzlichen Verzichts-
und Vergleichsregelungen hinsichtlich des Verlustausgleichsanspruchs und die ge-
setzliche Verjahrungsregelung. Der vereinbarte Verlustausgleich bedeutet, dass das
Betriebsergebnis der MinAG wéhrend der Laufzeit des Gewinnabfiihrungsvertrages
durch Verluste der Uberkingen GmbH beeintréchtigt werden kann.

Vertragsdauer, Kiindigung

Der Verirag beginnt riickwirkend mit dem 1. Januar 2010 und wird — vorbehaltlich der
Kiindigung aus wichtigem Grund — unkiindbar auf die Dauer von funf Jahren ge-
schlossen. Demnach ist voraussichtlich erstmals der Gewinn oder der Verlust aus
dem gesamien Geschéafisjahr 2010 der Uberkingen GmbH an die MinAG abzufiihren
oder von dieser auszugleichen. Wird der Verirag von keiner Partei mit halbjahrlicher
Kindigungsfrist zum 31. Dezember 2014 gekindigt, so verlangert er sich danach auf
unbestimmte Zeit und kann von beiden Vertragsteilen unter Einhaltung einer Kindi-
gungsfrist von sechs Monaten zum Ende eines jeden Geschéfisjahres der Uberkin-
gen GmbH gekiindigt werden

Die Laufzeit ist so gewéhli, dass die steuergesetzlichen Anforderungen an eine kor-
perschaftsteuerliche Organschaft erfiilit sind. Das Recht zur Kiindigung aus wichti-
gem Grund ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist bleibt unberihrt. Die MinAG kann
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5.4

5.5

diesen Vertrag jederzeit aus wichtigem Grund mit sofortiger Wirkung kiindigen, ins-
besondere wenn ihr nicht mehr die Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der
Uberkingen GmbH zustehi oder sonst ein wichtiger Grund im Sinne von R 60 Abs. 6
KStR 2004 oder einer entsprechenden Vorschrift vorliegt, die im Zeitpunkt der Kiindi-
gung dieses Vertrags Anwendung findet.

Ausgleichs- oder Abfindungszahlungen, Priifung

Ein Ausgleich an auBenstehende Gesellschafter gemaB § 304 AkiG oder eine Abfin-
dung gemaB § 305 AkiG ist nicht erforderlich, da die Uberkingen GmbH als einhun-
dertprozentige Tochter neben der MinAG keine weiteren Gesellschafier hat. Aus dem
gleichen Grund ist eine Priffung des Abschlusses des Unternehmensverirages nach
§ 293 b AktG entbehrlich.

Verdffentlichung der Unterlagen

Der Unternehmensverirag, die Jahresabschliisse der MinAG nebst Lageberichten,
die mit den entsprechenden Konzernlageberichien des MinAG-Konzerns zusammen
gefasst sind, fir die Geschéaftsjahre 2009, 2008 und 2007 sowie die Jahresabschlis-
se der Uberkingen GmbH fiir die Geschafisjahre 2009 und 2008 sowie dieser nach
§ 293 a AkiG ersiaitete gemeinsame Bericht von Vorstand und Geschéftsflinrung der
beteiligten Unternehmen sind ab der Einberufung der Hauptversammlung auf der In-
ternetseite der MinAG (www.mineralbrunnen-ag.de) unter der Rubrik Investor Relati-
ons zuganglich und werden wahrend der Hauptversammiung ausliegen.

Bad Uberkingen, den 21. Juni 2010

Vorstand der Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach Aktiengesellschaft

iy

(Heinz Breuer) (Maik Schumacher)

Geschaftsfihrer der Aqua Beteiligungsgesellschaft mbH (kinftig Mineralbrunnen
Uberkingen GmbH)

I WM/\ w@@i

(Heinz Breuer) (Maik Schumacher)



