Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 1 der Tagesordnung
gemaB §§ 186 Abs. 4 Satz 2, 203 Abs. 1, 2 AktG

Der Vorstand erstattet der fur den 24. November 2015 einberufenen auRerordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft gemaR § 203 Abs. 1 Satz 1, § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m.
§186 Abs. 4 Satz 2 AktG den nachfolgenden schriftichen Bericht zu der unter
Tagesordnungspunkt 1 vorgeschlagenen Schaffung eines genehmigten Kapitals. Der Bericht
ist alsbald nach Veréffentlichung der Einberufung der Hauptversammlung auf der
Internetseite der Gesellschaft auf www.mineralbrunnen-ag.de unter der Rubrik Investor

Relations/Hauptversammlung zugénglich. Zudem wird der Bericht auch in der

Hauptversammiung ausgelegt. Der Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

Unter Tagesordnungspunkt 1 der auRerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am
24. November 2015 ist der Formwechsel der Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach AG in die
Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach GmbH & Co. KGaA vorgeschlagen. Bestandteil des
Umwandlungsbeschlusses ist unter Tagesordnungspunkt 1 Ziffer 3 die Feststellung der
Satzung der Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach GmbH & Co. KGaA.

Mit der Feststellung der Satzung der Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach GmbH & Co.
KGaA gemaRl Tagesordnungspunkt 1 der auBerordentlichen Hauptversammlung der
Gesellschaft am 24. November 2015 soll zugleich ein neues genehmigtes Kapital geschaffen
werden (vorgesehen in Ziffer 4.7 der Satzung der Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach
GmbH & Co. KGaA).

Unter dem neuen genehmigten Kapital soll die persénlich haftende Gesellschafterin
ermachtigt werden, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 23. November 2020 durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden
nennbetragslosen Stammaktien (Stuckaktien) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen ganz oder
in Teilbetragen, einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 11.193.728,00 (in
Worten: elf Millionen einhundertdreiundneunzigtausendsiebenhundertachtundzwanzig Euro)

zu erhéhen.

Bei der Ausnutzung des genehmigten Kapitals steht den Aktiondren grundsétzlich ein
Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kénnen in Ubereinstimmung mit §§ 203 Abs. 1 Satz 1, 186
Abs. 5 AktG auch von einer Bank oder einem Bankenkonsortium mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (sog. mittelbares

Bezugsrecht).



Die personlich haftende Gesellschafterin soll jedoch erméachtigt werden, mit Zustimmung des

Aufsichtsrats in bestimmten nachfolgend erlauterten Fallen das gesetzliche Bezugsrecht der

Aktionare auszuschlieRen:

a)

b)

Bezugsrechtsausschluss fur Spitzenbetrage

Die personlich haftende Gesellschafterin ist ermachtigt, das Bezugsrecht zur
Vermeidung von Spitzenbetragen auszuschlieRen. Spitzenbetrdge kénnen sich aus
dem Umfang des jeweiligen Volumens der Kapitalerhohung und der Festlegung eines
praktikablen Bezugsverhéltnisses ergeben. Der vorgesehene Ausschluss des
Bezugsrechts fur Spitzenbetrage erméglicht ein glattes Bezugsverhéltnis und
erleichtert so die Abwicklung der Emission. Die vom Bezugsrecht der Aktionare

ausgeschlossenen freien Spitzen werden bestmaglich fur die Gesellschaft verwertet.
Bezugsrechtsausschluss bei Sachleistungen

Das Bezugsrecht kann weiterhin bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen,
insbesondere zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen
an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Marken oder
hierauf gerichtete Lizenzen, oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen
Sacheinlagen, auch Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen und
sonstigen Finanzinstrumenten, ausgeschlossen werden. Hierdurch soll die
Gesellschaft die Moglichkeit erhalten, auf nationalen und internationalen Mérkten
flexibel auf sich bietende Gelegenheiten insbesondere zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie auf
Angebote zu Unternehmenszusammenschlissen reagieren zu kénnen. Insbesondere
im Rahmen von Unternehmens- oder Beteiligungserwerben bestehen vielfiltige
Grinde, Verkaufern statt eines Kaufpreises ausschlieRlich in Geld, auch Aktien oder
nur Aktien zu gewahren. Insbesondere kann auf diese Weise die Liquiditat der
Gesellschaft geschont und der / die Verkaufer an zukinftigen Kurschancen beteiligt
werden. Diese Moglichkeit erhdht die Wettbewerbschancen der Gesellschaft bei
Akquisitionen. Die personlich haftende Gesellschafterin wird bei der Ausnutzung der
Ermachtigung sorgfaltig die Bewertungsrelation zwischen der Gesellschaft und der
erworbenen Beteiligung bzw. des Unternehmens, der gewerblichen Schutzrechte
oder sonstigen Sacheinlagen prifen und im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft und der Aktionare den Ausgabepreis der neuen Aktien und die weiteren
Bedingungen der Aktienausgabe festlegen.

Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerhéhungen um bis zu 10 %



Das Bezugsrecht der Aktiondre kann zudem insbesondere bei Barkapitalerhéhungen
im Hinblick auf bis zu 10 % des Grundkapitals ausgeschlossen werden, wenn der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits an der Boérse
gehandelten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung nicht
wesentlich  unterschreitet (§186 Abs. 3 Satz 4 AkiG, erleichterter
Bezugsrechtsausschluss). Auf die 10 %-ige Beschrankung sind andere Falle des
erleichterten Bezugsrechtsausschlusses aufgrund einer gegebenenfalls noch zu
beschlieBenden Ermachtigung durch die Hauptversammlung anzurechnen, soweit
dies gesetzlich geboten ist. Die Moglichkeit, das Bezugsrecht der Aktiondre im
Hinblick auf Barkapitalerhéhungen, die 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen,
ausschlieBen zu konnen, versetzt die Gesellschaft in die Lage, zur Aufnahme neuer
Mittel zur Unternehmensfinanzierung kurzfristig, ohne das Erfordernis eines
mindestens zwei Wochen dauernden Bezugsangebotes, flexibel auf sich bietende
gunstige Kapitalmarktsituationen zu reagieren und die neuen Aktien bei

institutionellen Anlegern platzieren zu kénnen.

Bei dem erleichterten Bezugsrechtsausschluss handelt es sich um einen gesetzlich
vorgesehenen Regelfall, in dem das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen
werden kann. Durch die Beschrankung auf 10% des im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens bzw. der Ausiibung der Erméachtigung vorhandenen Grundkapitals
wird das Schutzbedlrfnis der Aktiondre im Hinblick auf eine quotenmaRige
Verwasserung ihrer Beteiligung beriicksichtigt. Aktionare, die ihre Beteiligungsquote
beibehalten wollen, kénnen durch Zukdufe Uber die Bérse die Reduzierung ihrer
Beteiligungsquote verhindern. Im Falle des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses
ist zwingend, dass der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bérsenkurs nicht
wesentlich unterschreitet. Damit wird dem Schutzbedurfnis der Aktionare hinsichtlich
einer wertmaBigen Verwasserung ihrer Beteiligung Rechnung getragen. Durch diese
Festlegung des Ausgabepreises nahe am Bérsenkurs wird sichergestellt, dass der
Wert des Bezugsrechts fur die neuen Aktien sich praktisch der Nullmarke nahert.

Soweit die personlich haftende Gesellschafterin wahrend eines Geschaftsjahres die

Erméachtigung ausnutzt, wird sie in der folgenden Hauptversammlung hierliber berichten.

(Michael Bartholl)



